FitchRatings

FITCH RELEVE LA NOTE DE LA COMMUNAUTE D’ AGGLOMERATION
GARLABAN HUVEAUNE SAINTE-BAUME (GHB) A «A-»; PERSPECTIVE
POSITIVE

Fitch Ratings — Paris/Londres, 6 novembre 2006. L'agence internationale de notation Fitch Ratings a
relevé les notes en devises et monnaie locale de la Communauté d’agglomération Garlaban
Huveaune Sainte-Baume a long terme de « BBB+» a « A+ ». Simultanément, les notes en devises et
monnaie locale a court terme ont été relevées de « F2 » a « F1 ». La perspective reste positive.

Ce relevement de notes s’explique par I'amélioration des performances financieres de GHB,
marquées par une diminution de I'endettement et un accroissement de I'épargne brute. Ce net
redressement, di a une gestion budgétaire efficace et prudente, laisse entrevoir des perspectives a
moyen terme supérieures aux prévisions qui sous-tendaient la note jusqu’'a présent. Sur le long
terme, des efforts financiers liés a I'amélioration des services publics pourraient certes peser sur
I'autofinancement et susciter des investissements importants.

La perspective reste positive car Fitch anticipe un maintien du niveau de performance actuelle au
cours des deux prochaines années. Un possible relévement de la note dépendra de la capacité de
GHB a poursuivre la maitrise des dépenses courantes et l'adaptation des investissements a
l'autofinancement ainsi qu'a faire face a l'impact financier d'un potentiel élargissement de la
communauté s'il devait intervenir. « Si GHB parvient a tenir ce cap, la note pourrait étre relevée a
nouveau dans les deux prochaines années », estime Nicolas Painvin, Directeur du département
Finance Publique de I'agence a Paris.

Au niveau budgétaire, les résultats ont marqué une amélioration continue des agrégats
d’'autofinancement, grace a des recettes fiscales soutenues (légére augmentation du taux et
croissance des bases), mais aussi un contréle des dépenses renforcé. La communauté a suivi une
politique budgétaire rigoureuse qui lui a permis de réduire un niveau d’endettement historiguement
assez élevé, notamment en raison du transfert de compétences par les communes & GHB en 2000.
Les engagements hors-bilan, concentrés sur le logement social, ne présentent pas de risque sérieux.

La principale recette est la taxe professionnelle, qui n'offre que peu d'autonomie sur le taux.
Néanmoins I'assiette, diversifiée et en nette croissance pour GHB, devrait continuer a assurer la
progression des ressources. En effet le tissu économique, porté par une active politique de
développement local, est créateur d'emplois et attractif, tant pour les ménages que pour les
entreprises. La marge de manceuvre fiscale de GHB sur la taxe professionnelle devrait étre encore
amoindrie par la réforme nationale mise en application a partir de 2007.

Le niveau satisfaisant d’équipements publics limite la nécessité de rattrapages codteux. Cependant
compte tenu des objectifs de développement, le besoin de financement de l'investissement devrait
rester a un niveau élevé au cours des prochaines années, ce qui pourrait conduire la communauté a
augmenter raisonnablement son niveau de dette, notamment si la communauté devait élargir son
périmétre géographique ou le champ de ses compétences.

Située a l'est de I'agglomération marseillaise, la Communauté d’agglomération Garlaban Huveaune
Sainte-Baume (GHB) est un établissement public de coopération intercommunale qui intervient
essentiellement en matiére de transports, assainissement, déchets et développement économique.
GHB regroupe six communes et 74 000 habitants autour d’Aubagne et pourrait s’élargir en accueillant
les sept communes de I'Etoile et du Merlancon (22 000 habitants).
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